EMCH?2 EDICION DE DIA - SESION EN CURSO
Jueves 3 de septiembre de 2026 - Corte 1:05 PM ET
MARKETS & ECONOMIC COMMUNITY Europa cerrada - Estados Unidos, México y Latinoamérica operando

01 INTERPRETACION DE LA SESION

RUSSELL 2000 BONO 10 ANOS ISM SERVICIOS BRASIL - IBOVESPA
+1.13% =4 .75% 55.4 185,205.09
Lidera por encima de los tres Cede desde 4.818% del miércoles Consenso 54.2 - precios pagados +3.05%

grandes 72.6

La sesién estadounidense avanza con los cuatro indices principales en positivo y con una jerarquia que importa mads que
la magnitud: el Russell 2000 lidera con 1.13%, por delante del Dow con 0.80%, el Nasdag con 0.64% y el S&P 500 con
0.57%. El detonante fue el discurso del gobernador Waller de la Reserva Federal, tras el cual el rendimiento del bono
a diez afios cedid hasta cerca de 4.75%, desde el maximo de 4.818% que habia marcado el miércoles, su nivel mas alto
desde noviembre de 2023.

Los datos de la mafiana dejaron una contradiccién que el mercado optd por leer en clave benigna. El indice de servicios
subié a 55.4, muy por encima del consenso, con nuevos pedidos en maximo de tres afios y medio; pero los precios pagados
subieron a 72.6 y el empleo del sector sigue en contraccion. Las solicitudes de desempleo, en 206,000, permanecen en
niveles histdricamente bajos.

Europa cerré su sesion sin que los niveles definitivos estuvieran publicados al momento de este corte. En
Latinoamérica destaca el Ibovespa brasilefio con un avance de 3.05%.

02 MERCADOS - ESTADOS UNIDOS Y LATINOAMERICA EN SESION - EUROPA CERRADA

ESTADOS UNIDOS CIERRE PREVIO - 2 DE

)t 0 NIVEL VAR.
SESION EN CURSO CELR D Az SEPTIEMBRE
. sl P S&P 500 - ~GSPC 7,666.60 +0.46%
Russell 2000 +1.13% le?:al?a sesion - pequena
CaDLalsiZaclol Nasdagq Composite - ~IXIC 26,217.83 +0,45%
Dow Jones +0.80% Segundo mejor desempefio Dow Jones - ~DJI 53,061.95 +0.56%
Nasdaq Composite +0.64% — Indice de volatilidad 15.2 -6.98%
S&P 500 +0.57% - oro 4,385 +1.39%
délares '
. Cede tras el discurso de
Bono a 10 aiios =4.75% Maximo desde nov.
Waller Bono 10 afios - maximo 4.818%
2023
. Desde 15.2 del cierre
Indice de volatilidad +1.38% SrEvie Bono 30 afios 5.2878% Médximo desde 2008
AMERICA LATINA NIVEL VAR.
. . . Se debilita por segunda
Indice del délar -0.31% _ ci6n Brasil - Ibovespa 185,205.09 +3.05%
México - S&P/BMV IPC 64,833.08 Al alza

Cerca de 95 Sostenido - reunién de la

Crud ) )
rudo délares OPEP el domingo Chile - IPSA 11,315.26 -1.14%

Nota de integridad de datos. Las cifras estadounidenses corresponden a niveles de sesién en curso al momento del corte y no son cierres oficiales.
Los niveles europeos definitivos no habian sido publicados por la fuente estandar al cierre de esta edicién y se incluirdn confirmados en la entrega
siguiente. Las cifras latinoamericanas corresponden al ultimo tablero disponible.

EMCH2: El liderazgo del Russell 2000 es el dato analitico de la jornada y merece explicarse porque confirma un mecanismo que esta
casa viene documentando desde el 28 de agosto. En cada sesién en que la tasa larga subia, las compaiiias de pequefia
capitalizacién se separaban a la baja del indice amplio, porque dependen de crédito bancario a tasa variable y carecen del
acceso a mercados de deuda que tienen las grandes. Hoy ocurre lo contrario por la misma razén: el rendimiento a diez afios cedié
tras el discurso de Waller y el segmento mds sensible al costo del crédito fue el que mas subié. La relacidén es simétrica y ya
se puede usar como indicador: cuando el Russell lidera, el mercado estd descontando alivio en la tasa; cuando se rezaga, esta
descontando lo contrario.

En Latinoamérica, el avance de 3.05% del Ibovespa lo lleva a 185,205.09 desde los 175,664 del lunes, un movimiento de gran
magnitud para un indice que ya venia de ocho sesiones al alza. Brasil estd capturando el retroceso del délar mejor que el resto
de la regién, mientras Chile cede 1.14%. La dispersién regional responde a composicién sectorial y flujo de materias primas,
no a un factor comidn, y por eso conviene seguir los indices por separado y no como bloque.

03 SEMAFORO DE NOTICIAS

SEM. HECHO INTERPRETACION EMCH2
El rendimiento a diez afios cedié hasta cerca de 4.75% tras el Un descenso de mas de seis puntos base tras una
FAVORABLE = discurso del gobernador Waller, desde el maximo de 4.818% del intervencién que no anuncié nada indica que el mercado
miércoles. ley6é el tono como menos restrictivo de lo temido.
El indice de servicios del ISM subié a 55.4 contra 54.2 El sector que representa la mayor parte de la economia
FAVORABLE | esperado, con actividad empresarial en 61.7 y nuevos pedidos en  estadounidense se acelerd. Contradice frontalmente la
60.9, maximo de tres afios y medio. debilidad del reporte de empleo privado de ayer.
ADVERSO Los precios pagados del ISM subieron a 72.6 desde 70.3, y el Actividad acelerando, costos subiendo y empleo

componente de empleo permanece en contraccién en 47.8. cayendo. Es la combinacidén que produce inflacién sin



FAVORABLE

MIXTO

FAVORABLE

MIXTO

ADVERSO

El Russell 2000 lidera con 1.13%, por encima del Dow, el Nasdaq
y el S&P 500.

Las solicitudes iniciales de desempleo subieron a 206,000 desde
204,000, apenas por encima del consenso de 205,000.

El presidente ruso declaré en Vladivostok que existe una
posibilidad de acuerdo de paz en Ucrania. El canciller ucraniano
hablé de una nueva dindmica en los esfuerzos.

Cobra traccién una ruta alterna a Ormuz por territorio sirio,
con camiones cisterna ya operando hacia el puerto de Baniyas y
respaldo estadounidense a un ducto de 2 millones de barriles
diarios.

Los servicios de la zona euro se moderaron a 51.6 y los alemanes
cayeron a 49.7, con la inflacién del bloque en 3.3% y el empleo

holgura, la mds dificil de resolver con tasa de
interés.

Primera vez en semanas que la pequefia capitalizacién
supera al indice amplio. Es el termémetro mas limpio
del canal crediticio.

Niveles histdéricamente bajos. El mercado laboral no
estd despidiendo; dejé de contratar, que es una
condicién distinta y menos alarmante en el corto
plazo.

Primer alineamiento de tono entre ambas partes en
meses. El fin de la guerra liberaria exportaciones
rusas de crudo, hoy caidas 33% mensual.

El alivio inmediato es marginal: son camiones, no
ductos. Lo que cambia es la expectativa terminal del
precio, no el precio de contado.

Inflacién en maximo de tres afios con empleo
acelerando. El Banco Central Europeo se quedé sin

ADVERSO

creciendo al ritmo més rdpido en ocho meses.

Campbell's cedié 6.4% hasta 22.26 délares tras resultados

perspectiva desfavorable.

04 SEMAFORO DE BOOM Y CRACK

trimestrales débiles, un recorte importante del dividendo y una

argumento para no endurecer el 10 de septiembre.

Un recorte de dividendo en consumo bésico es sefial de
presién de margenes, no de ciclo. Confirma el
deterioro del gasto del hogar que venimos registrando.

CUENTAN PARA EL BOOM

El indice de servicios subié a 55.4 con nuevos pedidos en
60.9, maximo de tres afos y medio: el sector que representa
la mayor parte de la economia estadounidense se acelera.

El rendimiento a diez afos cedidé a cerca de 4.75% tras el
discurso de Waller, aliviando la tasa de descuento sobre
todos los activos.

El Russell 2000 lidera con 1.13%: la pequefia capitalizacién
supera al indice amplio por primera vez en semanas.

Las solicitudes de desempleo, en 206,000, siguen en niveles
histéricamente bajos: no hay despidos masivos.

Dell elevé su pronéstico anual por demanda de servidores de
inteligencia artificial: el ciclo sigue produciendo
resultados verificables.

Dos vias simulténeas de alivio energético se abrieron: la
ruta siria hacia el Mediterraneo y la posibilidad de acuerdo
en Ucrania.

El empleo de la zona euro crece al ritmo mas rdépido en ocho
meses.

CUENTAN PARA EL CRACK

Los precios pagados del ISM subieron a 72.6: la abrumadora
mayoria de las empresas de servicios reporta costos al alza.

El empleo del sector servicios sigue en contraccidn, en
47.8, con los mejores pedidos en tres afios y medio. La
demanda crece sin generar empleo.

ELl empleo privado crecié solo 38,000 en agosto, el menor
avance desde enero, con la economia privada ciclica
destruyendo plazas netas.

El bono a treinta afios cerré el miércoles en 5.2878%, maximo
desde 2008, borrando el efecto de la intervencién del Tesoro
del 19 de agosto.

Campbell's recorté su dividendo tras resultados débiles:
presién de margenes en consumo basico, no problema de ciclo.
La inflacién de la zona euro en 3.3% deja al Banco Central
Europeo sin argumento para no endurecer el 10 de septiembre.

El crudo se sostiene cerca de 95 ddélares con dos frentes de
suministro comprometidos y la reunién de la OPEP el domingo.

EMCH2: ELl balance del dia es genuinamente ambiguo y conviene decirlo sin forzarlo hacia ninguno de los dos lados. La columna del
boom estad poblada de datos de actividad; la del crack, de datos de precios y de empleo. Esa es exactamente la composicién de
un choque de oferta: la economia produce y vende bien, pero paga mas por sus insumos y no contrata.

Esta casa mantiene el sesgo de crack establecido el 1 de septiembre, y el rebote de hoy no lo modifica por una razén de método:
ninguno de los elementos favorables de hoy alteré las condiciones estructurales que lo justificaron. El tramo largo sigue en
méaximos de dieciocho afios, la intervencidén del Tesoro sigue neutralizada, no ha aparecido comprador de Gltima instancia y el
calendario del 9 al 16 de septiembre permanece intacto. Lo que cambidé hoy fue el tono de un funcionario, no la aritmética de la
deuda.

Dicho eso, conviene registrar honestamente el elemento que mas podria mover el sesgo hacia el boom en las préximas semanas, y
no es ninguno de los datos econdémicos: es la posibilidad de acuerdo en Ucrania. Un cese de hostilidades restauraria
exportaciones rusas de crudo hoy caidas 33% mensual, y ese es el UGnico desarrollo capaz de resolver simultaneamente el problema
de inflacién energética y el de tasas. Si esa via prospera, el sesgo deberia revisarse; mientras siga siendo una declaracién y

no una firma,

no.

05 EMPLEO Y ACTIVIDAD EN ESTADOS UNIDOS

ISM DE SERVICIOS - AGOSTO AGOSTO JULIO SOLICITUDES DE DESEMPLEO ACTUAL PREVIO
Indice general 55.4 cons. 54.2 54,7 1niciales 206,000 204,000
L. i Consenso 205,000 -
Actividad empresarial 61.7 59.1
Media mévil de cuatro semanas 207,250 205,750
Nuevos pedidos 60.9 méx. 3% afios 57.2 L )
Solicitudes continuas 1,779,000 1,771,000
Precios pagados 72.6 70.3 Consenso de continuas 1,790,000 -
Empleo 47.8 contraccién 47.4  Empleo privado - ADP de agosto 38,000 46,000



EMCH2: Este reporte contiene la contradiccién més aguda del trimestre y de ella depende la decisién del 16 de septiembre.

La actividad de servicios se aceleré con fuerza. El indice general superd el consenso por mas de un punto, la actividad
empresarial salté a 61.7 y los nuevos pedidos alcanzaron su nivel mds alto en tres afios y medio. En una economia donde los
servicios representan la mayor parte del producto, eso es expansidén genuina y contradice la debilidad que sugirié el reporte de
empleo privado de ayer, con solo 38,000 plazas.

Pero el empleo del mismo sector estd en contraccién, en 47.8. Un sector que registra sus mejores pedidos en tres afios y medio y
aun asi no contrata describe una de dos cosas: o las empresas cubren la demanda con productividad, o no encuentran a quién
contratar. Cualquiera de las dos implica que la demanda puede seguir creciendo sin generar empleo, y ése es precisamente el
escenario que produce inflacién sin holgura.

Los precios pagados en 72.6 cierran el argumento. Un indice de difusién de costos por encima de 72 significa que la abrumadora
mayoria de las empresas de servicios reporta precios de insumos al alza, y subidé respecto de julio. Con actividad acelerando,
costos subiendo y empleo sin crecer, el Comité tiene hoy mas razones para subir que ayer. Que la curva haya cedido de todos
modos tras el discurso de Waller sugiere que el mercado esta ponderando el tono del Comité por encima de los datos, lo cual es
una apuesta arriesgada a cuarenta y ocho horas del reporte de empleo.

06 ACTIVIDAD EMPRESARIAL EN EUROPA

INDICADOR LECTURA SITUACION El Banco Central Europeo se quedé sin argumentos
Zona euro - > GOMERSD
.. 51.6 Se modera pero permanece en expansién ) )
servicios El mercado espera ampliamente que el organismo suba tasas
Zona euro - Estable El empleo crece al ritmo mas rapido en el 19 de Septlembre{ §enaland9 ?1 NEET TR DR
compuesto s meees apetito por endurecimiento adicional. Los operadores
todavia asignan alta probabilidad a otro movimiento en
Alemania - Contraccién marginal, con :
. 49.7 R - diciembre.
servicios estabilizacidén y creacidén de empleo . . .
El cuadro combina inflacién en 3.3%, manufactura
Zong euro - 3.3% Muy por encima del objetivo de 2% creciendo al ritmo mas rapido en cuatro afios segin el
inflacién dato del martes, y empleo expandiéndose a la mayor
Facilidad de . ) . velocidad en ocho meses, todo con la tasa de depdésito en
P 2.25% Sin cambio desde el 22 y 23 de julio o
depésito 2.25%.
) ) Probabilidad de alza del Banco de
Reino Unido 68%
Inglaterra en noviembre

EMCH2: La divergencia interna europea es el matiz que conviene registrar. Alemania, la mayor economia del bloque, tiene sus
servicios en contraccién marginal con 49.7, mientras el conjunto de la zona euro los mantiene en expansién con 51.6. Es una
inversion del patrén habitual: durante afios la manufactura alemana arrastré al bloque mientras sus servicios lo sostenian. Hoy
ocurre lo contrario, y el dato del martes lo confirma, porque el crecimiento manufacturero europeo estuvo centrado precisamente
en Alemania.

Para la decisidén del 10 de septiembre lo relevante es que ninguno de los dos componentes da al Banco Central Europeo una razén
para esperar. Si la manufactura se acelera y el empleo crece al ritmo mads rapido en ocho meses, la desaceleracidén que
justificaria tolerar 3.3% de inflacién no estd ocurriendo. Europa y Estados Unidos llegan a la misma conclusién por caminos
distintos: la actividad no se enfria lo suficiente para que la inflacidén ceda sola. Si ambos endurecen en la misma semana, el
efecto sobre las divisas emergentes excederd la suma de cada decisién por separado.

07 LA ALTERNATIVA SIRIA A ORMUZ - ALCANCES REALES

Lo que ya opera y lo que estad por construirse

Lo que ya opera. Con el estrecho de Ormuz bloqueado desde febrero, camiones cisterna transportan crudo iraqui desde
refinerias del sur de Irak hasta el puerto sirio de Baniyas, sobre el Mediterraneo. Es transporte por carretera, no
por ducto.

Lo que esta en proyecto. Irak y Siria negocian reconstruir el oleoducto que va de Haditha, en Irak, a Baniyas —la ruta
conocida como Kirkuk-Baniyas—, cerrado desde hace dos décadas. La administracién estadounidense anuncié respaldo a un
nuevo ducto que canalizaria 2 millones de barriles diarios. Un funcionario del Departamento de Estado sefialé que
Washington apoya el esfuerzo para disminuir la capacidad de Iran de interrumpir el trafico de Ormuz en el futuro, y se
espera que compafias estadounidenses participen.

El plazo. El director general de la compafiia petrolera estatal siria declardé que la renovacién tomaria tres afos como
maximo. Siria reanudd exportaciones tras catorce afios con unos 600,000 barriles diarios, y las sanciones
internacionales se estan levantando.

EMCH2: Conviene separar el alivio inmediato del estructural, porque el mercado tiende a confundirlos.

El alivio inmediato es marginal. Lo que funciona hoy son camiones, no un ducto. Un camién transporta del orden de doscientos
barriles; mover un millén de barriles diarios por carretera exigiria miles de viajes al dia sobre infraestructura de un pais
que sale de catorce afios de guerra. El transporte por camién mantiene contratos vivos y evita el cierre de campos; no
reemplaza volumen de exportaciodn.

El alivio estructural es real pero lejano. Dos millones de barriles diarios equivalen aproximadamente a una décima parte de
lo que transitaba por Ormuz en condiciones normales y bastarian para restaurar la mayor parte de la capacidad exportadora
iraqui. Pero el plazo declarado es de tres afios como maximo, y corresponde a renovar un ducto existente y dafiado, no a
construir el nuevo. Ninguna de las dos obras alivia el precio del crudo en 2026 ni en 2027.

Lo que cambia hoy es la expectativa terminal. Un mercado que descuenta un estrecho cerrado indefinidamente valua distinto
que uno que descuenta un cierre con ruta alterna en construccién y respaldo estadounidense explicito. Esta casa recomienda




defender.

contenido.

09 REPORTES

EMISORA

Campbell's -
(o3}

Dell
Technologies -
DELL

Hewlett Packard
Enterprise

MongoDB - MDB
UiPath -

PATH

C3.ai - AI

alternativa siria;

08 PUTIN Y UCRANIA

mercante y por el llamado de Kiev a que las aeronaves
terrorismo de Estado. Sobre Washington dijo que Rusia
entre agencias de inteligencia y a través de enviados:
estadounidense se reunié con jefes de espionaje rusos

crudo en el corto plazo,

si no,

la estd descartando.

Lo declarado en Vladivostok | MIXTO
En el Foro Econdmico Oriental celebrado en Vladivostok, el presidente ruso declard que existe una posibilidad de
alcanzar un acuerdo para terminar la guerra, y sefald que varios paises, incluidos Estados Unidos y China, estéan
dispuestos a respaldar un arreglo. Precisd que el problema debe resolverse en Ultima instancia entre Rusia y Ucrania.
A la pregunta de si existe una posibilidad, respondié que en su opinién si la hay.

DE EMPRESAS

MOVIMIENTO

—6.4%

+8.1% ayer

+3.8% ayer

-12.4%
ayer

Publica
hoy

Publicé
ayer

10 VOCES Y GURUS

tono como menos restrictivo de lo temido.

DETALLE

Resultados débiles, recorte
importante del dividendo y
perspectiva desfavorable -
en 22.26 ddélares

cotizé

Superd expectativas y elevé su
pronéstico anual por demanda de
servidores de inteligencia
artificial

Arrastrada por Dell - publicé

resultados tras el cierre

Superd expectativas de utilidades
pero ofrecié guia cautelosa

Més de 116 millones de acciones
vendidas en corto, cerca del 29%
del flotante

Mas de 48 millones en corto, mas
del 34% del flotante

Christopher Waller - gobernador de la Reserva Federal

Su intervencidén de hoy sobre la perspectiva econdémica hizo ceder el rendimiento del bono a diez afios hasta cerca de
4.75%, desde el maximo de 4.818% marcado el miércoles, su nivel mas alto desde noviembre de 2023.

Youssef Qablawi : director general de la Compaiiia
Siria de Petréleo

vigilar el diferencial entre el contrato cercano y el de largo plazo: si se amplia, el mercado esta incorporando la

Tres riesgos: la estabilidad siria no esta probada, con un gobierno de dieciocho meses; la ruta atraviesa territorio con
presencia de actores armados y sustituye un riesgo maritimo por uno terrestre; y Irdn tiene incentivo directo para
impedirla, porque el proyecto estd disefiado para reducir su capacidad de presién. Un ducto es mds facil de interrumpir que de

Anadidé que reiniciar las conversaciones se ha vuelto mds dificil por los ataques ucranianos contra la navegacién
civiles eviten el espacio aéreo ruso, acciones que calificé de
favorece restaurar relaciones plenas.
el director de la agencia central de inteligencia

en Moscu la semana pasada, sin que ninguna parte revelara el

Los contactos se producen

Desde Kiev, el canciller ucraniano declard que espera una nueva dinamica en los esfuerzos de paz, con el retorno de
una fase activa de compromiso politico y diplomatico en muchas capitales.

EMCH2: Esta casa registra el hecho como sefial diplomatica y no como avance verificable. Declaraciones sobre la existencia
de una posibilidad de acuerdo se han producido varias veces durante el conflicto sin traducirse en cese de hostilidades. Lo
que distingue a la de hoy es que ambas partes usaron lenguaje constructivo el mismo dia, algo que no ocurria en meses. El
elemento maés sustantivo no es la declaracién sino la reunién de la semana pasada en Mosci entre el director de la
inteligencia estadounidense y sus contrapartes rusas: los contactos de inteligencia suelen preceder a los canales formales.

La implicacién econémica es directa. Un acuerdo abriria la via al levantamiento gradual de sanciones y a la restauracidén de
las exportaciones rusas de crudo, hoy caidas 33% mensual por los ataques a refinerias. Junto con la ruta siria serian dos
vias simultdneas de alivio del suministro, con una diferencia decisiva de plazo: la siria requiere tres afios de obra; la
rusa requeriria una firma. Por eso, de las dos noticias, la de Vladivostok tiene mayor capacidad de mover el precio del
aun siendo la menos concreta.

Lo que la temporada esta ensefiando | MIXTO

Dell y MongoDB superaron ambas las expectativas del
trimestre. Dell subidé 8.1% y MongoDB caydé 12.4%. La
diferencia estuvo enteramente en la guia: una elevd su
prondstico anual, la otra ofrecidé una perspectiva
cautelosa.

EMCH2: Con el bono a treinta afos en torno a 5.28%, el
valor presente de un flujo lejano se comprime tanto que
la trayectoria esperada pesa mas que el resultado del
trimestre en curso. El caso de Campbell's afiade una lectura
distinta y mds preocupante: un recorte de dividendo en
consumo bdsico no es sefial de ciclo sino de presién de
margenes, y llega en el mismo trimestre en que cinco
emisoras de gasto discrecional tocaron minimos de 52
semanas. Los niveles de posicién corta en UiPath y C3.ai —
29% y 34% del flotante— afaden un factor mecdnico: una
sorpresa positiva produciria movimientos amplificados por
cobertura forzada.

MIXTO

EMCH2: El movimiento de la curva es la mejor medida de lo que el mercado escuchd. Un descenso de mas de seis puntos base en
el tramo de diez afos tras una intervencidén que no anuncidé ninguna decisidén indica que los operadores interpretaron el
Conviene contrastarlo con los datos de la mafiana: con el indice de servicios en
55.4 y los precios pagados en 72.6, la reaccién de la curva sugiere que el mercado estad ponderando el tono por encima de las
cifras. ElL desempate sigue siendo el reporte de empleo de mafana.

Andrii Sybiha - canciller de Ucrania



Declaré que la renovacién del oleoducto que va de
Haditha, en Irak, al puerto sirio de Baniyas tomaria tres
afios como maximo, y precisé que las negociaciones para
finalizar el contrato estadn en curso junto con

Declard en Kiev que cree que ahora habra una nueva
dinamica en los esfuerzos de paz, con el retorno de una
fase activa de compromiso politico y diplomatico en
muchas capitales del mundo.

conversaciones con inversionistas. ) . )
EMCH2: Lo relevante es la simultaneidad. Que Mosci hable

de posibilidad y Kiev de nueva dindmica el mismo dia es
el primer alineamiento de tono en meses, y suele preceder
a la reanudacién de canales formales. No garantiza

EMCH2: El plazo es el dato operativo. Tres afios sitian la
primera entrega por ducto hacia 2029, fuera del horizonte
que hoy fija el precio del crudo. Su valor para el mercado

no es de suministro sino de expectativa terminal. resultado.
11 AGENDA
FECHA EVENTO FECHA EVENTO
Domingo 6 de Reunidén de la OPEP y sus aliados, con el crudo
p . Y septiembre cerca de 95 délares
Canada balanza comercial y declaracién del P
gobernador del Banco de Canadd - México 9 de Arranque formal del programa ampliado de
Hoy - 3 sep confianza del consumidor - Brasil - indices septiembre recompras del Tesoro
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endurecimiento adicional
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