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El Kospi coreano subié 4.61% hasta 6,995.39, con Samsung
ganando 5.68% y SK Hynix 8.26%. El Nikkei avanzd 2.12% con
SoftBank en 11.22% y Advantest en 4.20%.

El Hang Seng cedié 0.85%, con las caidas lideradas por
servicios educativos, en -1.13%, y energia, en -0.73%.

Estados Unidos atacé tres petroleros iranies durante el fin
de semana y el mando militar informé que Teherdn apunté a
sus buques de guerra con misiles balisticos. El Brent subid
a 97.57.

El secretario de Energia estadounidense declaré que el
acuerdo nuclear con Iran podria no concretarse y planted
como alternativa destruir esas capacidades.

Alemania registré una caida mensual en produccidn
industrial, y el indice paneuropeo abridé cediendo cerca de
0.1% con la mayoria de sectores en rojo.

La OPEP+ mantuvo su politica sin cambio para octubre sin
pronunciarse sobre el cuarto trimestre, con la préxima
reunién el 4 de octubre.

Australia cerré marginalmente al alza en 9,010.90 y el
indice chino de referencia sumé 0.59% hasta 4,575.02.

Los mercados mas amplios siguen bajo presién tras el dato de
empleo del viernes, que reforzé la expectativa de un alza de
tasas este mes.

03 CIERRES DE ASIA-PACIFICO Y SESION EUROPEA

KOSPI JAPON NIKKEI 225 BRENT EUROPA STOXX 600
66,399.84 97.57 -0.1%
mejor de la regién +2.12% - segunda sesién al alza +1.34% - WTI 92.30 Mayoria de sectores en rojo

Con los mercados estadounidenses cerrados por el Dia del Trabajo, la jornada dej6 una divergencia regional de gran
amplitud en Asia. El Kospi coreano se disparé 4.61% hasta 6,995.39 y el Nikkei japonés 2.12% hasta 66,399.84,
impulsados por semiconductores y memorias, mientras el Hang Seng cedia 0.85%. Son mds de cinco puntos porcentuales de
diferencia entre dos plazas del mismo huso horario.

Europa abridé en terreno mayormente negativo, con el indice paneuropeo cediendo cerca de 0.1% y la mayoria de sectores
en rojo. Alemania publicé una caida mensual en produccién industrial, y se esperan el producto interno bruto de la
zona euro y la confianza del inversionista.

El crudo extendié su avance tras un fin de semana de ataques cruzados: Estados Unidos golpeé tres petroleros iranies y
el mando militar estadounidense informdé que Teheran apuntd a sus buques de guerra con misiles balisticos. El Brent
subidé 1.34% hasta 97.57 délares.

INTERPRETACION EMCH2

Rally concentrado en semiconductores y memorias,
siguiendo al de los fabricantes de chips estadounidenses
del viernes. El ciclo de inteligencia artificial volvié a
mandar.

Més de cinco puntos de dispersién frente al Kospi en la
misma jornada. Hong Kong no participa del ciclo de
semiconductores y si sufre el crudo alto.

Séptimo mes de conflicto y primer ataque directo a buques
cisterna en esta fase. ELl objetivo ya no es la produccién
sino el transporte.

Contrasta con la sefial diplomdtica rusa del domingo. El
canal de Ucrania avanza; el de Iran retrocede.

Llega tres dias antes de la decisién del Banco Central
Europeo. Debilita el argumento industrial justo cuando el
mercado descuenta un alza.

El mercado leyé la decisién como irrelevante frente al
conflicto. El crudo subié pese a que las cuotas no se
recortaron.

Australia se sostiene por su exposicién energética; China
avanza sin participar del rally tecnolégico. Tres motores
distintos en una sola regién.

El rally asidtico es sectorial, no de mercado. La tasa
sigue siendo el techo de la valuacidn.

ASIA-PACIFICO - CIERRES DEL 7 SEP NIVEL VAR.  EUROPA - EN SESION SITUACION
Corea del Sur - Kospi 6,995.39 +4.61% Indice paneuropeo Stoxx 660 =01k
, A . Alemania - DAX -0.20% en la apertura
Japoén - Nikkei 225 66,399.84 +2.12%
Reino Unido - FTSE 100 -0.32% en la apertura
Japén - Topix =4,136 +0.8%
Francia - CAC 40 y Euro Stoxx 50 Planos en la apertura
China - CSI 300 4,575.02 +0.59% . , .
Sectores regionales Mayoria en rojo
Australia - S&P/ASX 200 9,010.90 Marginal Eure - Ulbrg 1.16141 - 1.35264
Hong Kong - Hang Seng — —0.85%  MATERIAS PRIMAS NIVEL
Mayores alzas individuales: SK Hynix +8.26% - SoftBank +11.22% -  brent oI o sHlloE
Samsung +5.68% - Advantest +4.20% WTI 92.30 - +0.87%

EMCH2: La dispersién asidtica de hoy es el dato analitico de la jornada y conviene descomponerla, porque tres motores distintos
operaron en la misma regién. Corea y Japén subieron por semiconductores y memorias, siguiendo el rally de los fabricantes de
chips estadounidenses del viernes; Australia se sostuvo por su exposicidén energética con el crudo al alza; y Hong Kong cayéd



porque no participa del ciclo tecnoldégico y si importa energia cara. Los cinco puntos porcentuales que separan al Kospi del
Hang Seng no miden geografia: miden composicién sectorial.

La advertencia operativa es que el rally asidtico es sectorial y no de mercado. Los indices amplios siguen bajo presién por la
expectativa de alza de tasas que dejd el dato de empleo del viernes, y las alzas de hoy se concentran en un pufiado de emisoras de
memorias y equipo. Esta casa recomienda no extrapolar la sesidén asidtica a la reapertura estadounidense del martes: lo que
subié hoy fue el complejo de inteligencia artificial, no el apetito por riesgo.

04 GEOPOLITICA Y ENERGIA

Ataques a buques cisterna - el objetivo se desplaza al transporte | ADVERSO

Durante el fin de semana Estados Unidos atacé tres petroleros iranies, y el mando militar central informé que Teheran
apunté a sus buques de guerra con misiles balisticos. El crudo extendié su avance: Brent en 97.57 ddélares con un alza
de 1.34% y referencia estadounidense en 92.30 con 0.87%.

El intercambio ocurre en el séptimo mes del conflicto y un dia después de que la organizaciéon de paises exportadores
mantuviera su politica de produccidén sin cambio para octubre.

CHRIS WRIGHT - SECRETARIO DE ENERGIA DE ESTADOS UNIDOS
Declaré el domingo que podria no haber un acuerdo nuclear con Irdn y que la alternativa podria ser simplemente destruir
esas capacidades. Afadié que un acuerdo podria esperar a la préxima administracién en ese pais.

EMCH2: El desplazamiento del objetivo militar es el elemento nuevo y merece registro preciso. Los ataques de este fin de
semana fueron contra buques cisterna, no contra instalaciones de produccién. Es una distincidén con consecuencia directa de
precio: golpear produccién reduce oferta futura; golpear transporte reduce oferta disponible hoy, y por eso el mercado
responde de inmediato. Refuerza la tesis que esta casa sostuvo ayer al analizar la decisidn petrolera: el precio se esta
formando en el embarque, no en la cuota.

La declaracién del secretario de Energia afiade una segunda capa. Contrasta directamente con la sefial diplomdtica rusa del
domingo, cuando Moscl planted un posible encuentro presidencial en el foro de Asia-Pacifico. Los dos frentes energéticos que
esta casa sigue de forma conjunta se estdn separando: el canal de Ucrania avanza y el de Iran retrocede. Para el precio del
crudo, eso significa que el alivio de suministro que la curva de futuros descuenta hacia 2027 dependeria mas de Rusia que de
Iran, y por lo tanto de una firma antes que de una tregua.

05 VOCES Y GURUS

Chris Wright - secretario de Energia de Estados Unidos Jorge Leon - Rystad Energy

Sostuvo que podria no haber acuerdo nuclear con Irdn y que
la via alternativa seria destruir esas capacidades, y que
un eventual acuerdo podria esperar a la préxima
administracién irani.

EMCH2: Es la declaracién més consecuente del fin de semana
para el precio del crudo. Plantea un horizonte de
conflicto medido en cambios de gobierno, no en meses, y
valida la backwardation de quince ddlares que la curva de

Sostuvo que la organizacién exportadora tiene muy poco
poder sobre el mercado fisico: puede cambiar objetivos en
papel, pero no garantizar que esos barriles lleguen al
mercado.

EMCH2: La sesidn de hoy le dio la razén en tiempo real. El
crudo subidé 1.34% al dia siguiente de una reunidén que no
recorté cuotas, porque el mercado dejé de mirar el
comunicado y estd mirando los buques.

futuros mostré el viernes: el mercado descuenta alivio, no
resolucion.

Lo que el mercado esta descontando para el 16 de septiembre

Los indices amplios permanecen bajo presién tras el reporte de empleo del viernes, que con 162,000 plazas reforz6 las
expectativas de un alza de tasas este mes. Las probabilidades implicitas se ubicaron entre 58% y 65% segin el
proveedor, con la herramienta de futuros en 60%.

EMCH2: Conviene notar la tensién entre las dos fuerzas de hoy. El rally de semiconductores empuja la valuacién al alza y el
crudo en 97.57 empuja la expectativa de tasa en la misma direccién alcista, lo cual comprime esa misma valuacién. Los dos
datos de precios de esta semana —productor el jueves y consumidor el viernes— resolverdn cual de las dos fuerzas domina. Con
energia subiendo por ataques a buques, el componente que mas pesa en esos indices no esta bajo control de la Reserva
Federal.

06 LA SEMANA QUE SIGUE

DIA EVENTO POR QUE IMPORTA

Reapertura estadounidense - datos semanales de empleo Tres dias de informacién se ajustan en una sola sesién:

Martes 8
privado decisién petrolera, ataques a buques y el feriado.

Arranque del programa ampliado de recompras del Tesoro -
Perspectiva Energética de Corto Plazo - inventarios de
crudo

03 Pasa de prueba de anuncio a prueba de ejecucién, con
Miércoles 9 Lo . ..
minimo de 4,000 millones por operacién.

) L o
Decisién del Banco Central Europeo - precios al productor 56 EEREIE Elea CO LA AEesen clel BIEGLe 61 Bodb, 00

Jueves 10 la produccién industrial alemana cay6é. Primer dato de
de agosto - reporte mensual del mercado petrolero .
precios que decide el 16.
Viernes 11 Indice de precios al consumidor de agosto - reporte mensual El dato decisivo, con el componente energético presionado

de la agencia internacional de energia por el crudo sobre 97 délares.



15 y 16: reunién de politica monetaria con proyecciones
18: Banco de Japén - fin de mes: cierre de la revisioén de
capacidad petrolera

Fechas
siguientes

El trimestre concentra las decisiones que fijaran el
costo del dinero y de la energia.

EMCH2 - qué vigilar: Primero, la apertura estadounidense del martes, que debe absorber tres dias de informacién con un libro
adelgazado por el feriado; conviene tratar la magnitud de ese movimiento como exagerada y esperar al miércoles. Segundo, el bono
a treinta afios el miércoles: si la primera recompra no lo mueve, la prueba de ejecucién habra fallado igual que la de anuncio.
Tercero, la decisién europea del jueves, que ahora enfrenta una contradiccidén nueva: inflacién en 3.3% con produccién industrial
alemana en descenso.

Fuentes consultadas: Baha Breaking News - Flipboard - Yahoo Finance - Benzinga - Seeking Alpha - CNBC - Al Jazeera - The Guardian - El Financiero - El
Economista : Excélsior - El Pais - The Kobeissi Letter - Polymarket - Reuters - Bloomberg - Investing.com - Trading Economics - Politixia - ABC News - Infobae
- The Rio Times - Forbes - Rystad Energy - Mando Central de Estados Unidos - Departamento de Energia de Estados Unidos : Oficina de Estadisticas Laborales
Banco de México.

Aviso importante. Documento de inteligencia financiera elaborado PARA Markets & Economic Community (EMCH2). No constituye recomendacién de inversién, asesoria
financiera, fiscal ni legal, ni oferta de compra o venta de instrumento alguno. Los mercados estadounidenses permanecen cerrados en esta jornada por el
feriado del Dia del Trabajo. Los cierres de Asia-Pacifico son definitivos; las cifras europeas corresponden a niveles de sesién en curso al momento del corte
y no son cierres oficiales, sujetas a variacidn. Las probabilidades implicitas derivadas de mercados de futuros presentan dispersién material entre
proveedores; se publica el rango observado y no constituyen pronésticos. La informacidn sobre acciones militares proviene de reportes de agencias y
declaraciones oficiales, estd sujeta a confirmacién y a versiones contrapuestas, y esta casa no verifica de forma independiente reportes de dafios ni de bajas.
La reproduccién de una postura, declaracidén o sefialamiento no implica respaldo por parte de esta casa. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros.
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