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Declaracion
Adoptada por unanimidad - 100 3 voces
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la zona.
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El acuerdo no reabre el estrecho: reorganiza quién lo controla

HECHO

El presidente irani condicioné la reapertura de Ormuz al
levantamiento previo del bloqueo naval estadounidense, y el
mando central estadounidense desvid cien buques mercantes en el
estrecho.

Los BRICS adoptaron por unanimidad la Declaracién de Nueva
Delhi 2026. El presidente chino pidié rechazar todo
proteccionismo y el ruso, ampliar el Consejo de Seguridad.

El presidente irani y el principe heredero de Abu Dabi
acordaron «dejar el pasado atras» al margen de la cumbre. Los
Emiratos cerraron su embajada en Teheradn el 1 de marzo.

Los responsables de Anthropic, OpenAI y xAI coincidieron en que
la industria de inteligencia artificial debe desacelerar, tras
un ensayo del primero publicado el sdabado.

OpenAl aplazé su salida a bolsa hasta 2027 o después, con su
director general calificando el momento actual de
desaconsejable por razones de seguridad.

Se demostré por primera vez que el misculo cardiaco humano
puede regenerarse tras un infarto, revirtiendo la idea de que
las zonas dafiadas son incapaces de regeneracion.

Se vincularon mas de 1,200 variantes genéticas a los cinco
grandes rasgos de personalidad, muchas asociadas también con
salud, longevidad, carrera, ingreso y hdbitos cotidianos.

Bahréin confirmé que no participara en la reunién entre Irén y
los paises del Golfo.

CORRECCION DE ESTA CASA

SALIDA A BOLSA DE REUNION DE LA FED

OPENAI

Martes
Aplazada Prob. de alza cerca de
A 2027 o después - por 90%
seguridad

La decimoctava Cumbre BRICS cierra hoy en Nueva Delhi con la Declaracién de Nueva Delhi 2026 adoptada por unanimidad.
El presidente chino insté al bloque a rechazar toda forma de proteccionismo; el ruso pidié expandir el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas y acus6 a los paises occidentales de usar todos los medios para recuperar un
liderazgo global que considera perdido. El bloque pidié ademds el fin de las sanciones a Cuba.

En el frente energético hubo dos desarrollos que obligan a esta casa a corregir su lectura de ayer. El presidente
irani declaré a los lideres del bloque que Iran reabrira el estrecho de Ormuz tunicamente después de que Estados Unidos
levante el bloqueo naval, y se informdé que Washington desvié un centenar de buques mercantes en la zona.

Fuera de los mercados, el desarrollo de mayor alcance fue tecnolégico. Los responsables de las tres principales
compaiiias de inteligencia artificial coincidieron publicamente en que la industria debe desacelerar, y una de ellas
aplazé su salida a bolsa por razones de seguridad.

INTERPRETACION EMCH2

Invierte la lectura del sdbado. El acuerdo con Oman no
era distensién sino reorganizacién del control. Ver la
seccién siguiente.

Un bloque que ya incluye a Irdn, Arabia Saudita y los
Emiratos. El pronunciamiento contra el proteccionismo
1lega en plena guerra arancelaria norteamericana.

Es la distensién regional genuina del fin de semana, y
no la de Ormuz. Reduce el riesgo de ampliacidn del
conflicto hacia el sur del Golfo.

Es la primera coincidencia publica entre los tres.
Para el mercado, el riesgo no es la advertencia sino
1o que implica sobre el ritmo de despliegue.

Era una de las colocaciones mas esperadas. Retira del
calendario un evento de liquidez relevante y sefala
que la preocupacién reconfigura planes de negocio.

Hallazgo de primer orden en una de las principales
causas de mortalidad y de gasto sanitario mundial.

Tiene consecuencia practica para seleccién, seguros y
politica pUblica. La personalidad resulta mas
heredable de lo que se suponia.

El consenso regional no es completo. La distensién
avanza por vias bilaterales, no en bloque.

ADVERSO

Segun lo reportado hoy, el acuerdo que se firma mafiana en Mascate designa nuevas rutas de entrada y salida del
estrecho, y el trafico en esa ruta quedara bajo arreglos iranies. Una vez implementado, la ruta sur —que Estados
Unidos insistia en abrir y que fue la causa principal de la tensién reciente- quedaria cerrada.

El presidente irani declard ademds a los lideres del bloque en Nueva Delhi que Iran reabrira Ormuz tlnicamente después
de que Estados Unidos levante el bloqueo naval. El mando central estadounidense redirigié cien buques comerciales en

rectificacién. En la edicidn de ayer esta casa presenté el acuerdo entre Iran y Oman como la primera sefial genuina
de distensién del episodio, y sostuvo que institucionalizar el transito creaba un interés mutuo en que el estrecho
funcionara. El detalle publicado hoy desmiente esa lectura y la corregimos de forma expresa.

El acuerdo no abre el estrecho: sustituye una ruta por otra y traslada el control del transito a una de las partes del

conflicto. Que la ruta sur quede cerrada precisamente porque era la que Estados Unidos exigia abrir convierte el pacto en un
instrumento de negociacidén, no en una solucién de suministro. Y la condicién que Teherdn fijé confirma que el estrecho sigue
siendo una palanca y no una via.

Esta casa mantuvo ayer una salvedad que hoy resulta ser la correcta: sefialamos que el acuerdo era bilateral entre Irdn y
Omén y no involucraba a Estados Unidos, que es la parte con la que Irdn intercambia fuego. Ese era el punto decisivo y le



dimos menos peso del que merecia. EL marcador sigue siendo el mismo: si el diferencial de la curva de crudo se comprime
tras la firma, el mercado lee suministro; si se amplia, lee palanca. Dado lo conocido hoy, esta casa espera lo segundo.

04 LAS VOCES DE LA INTELIGENCIA ARTIFICIAL

Nota de transparencia. Una de las compaifiias mencionadas en esta seccién, Anthropic, desarrolla el modelo de lenguaje con el que se elabora la
redaccién de este reporte. Esta casa lo declara de forma expresa y cubre el hecho con los mismos criterios que aplica a cualquier otro,
reproduciendo las posturas de las tres partes sin adoptar ninguna.

Dario Amodei - director general de Anthropic

Publicé el sdbado en su sitio personal un ensayo de unas
3,800 palabras sosteniendo que debe desacelerarse el ritmo
al que se mejoran las capacidades de los modelos, y que
el progreso seguird pareciendo rapido y habra que hacer uso
sabio del tiempo que se gane. Advirtidé que agentes
descontrolados podrian tomar control de todo internet en
un plazo de seis a doce meses, y que la tecnologia avanza
mas rapido en parte por su creciente capacidad de ayudar a
construir la siguiente generacién de modelos. Propuso tres

Sam Altman - director general de OpenAI

Coincidié en que la industria debe marcar el paso de la
frontera y calificé la propuesta de evaluadores
independientes como una gran idea. Declard a la prensa que,
dado todo lo que ocurre con la seguridad, este seria un
momento desaconsejable para salir a bolsa, y que la
compafiia no siente presién en ese punto. La colocacién se
aplaza asi hasta 2027 o después, pese a que su directora
financiera habia sefialado el mes pasado que podria ocurrir
en 2027 o antes.

fases: evaluadores independientes dentro de los

laboratorios con acceso equivalente al de un empleado, Elon Musk - propietario de xAI

estandares comunes de seguridad entre paises democraticos

y limites internacionales sobre capacidades peligrosas Respaldd el planteamiento con un mensaje breve —Dario

como la automejora recursiva. Estimé que uno o dos afos tiene razén— y afiadié que lleva mucho tiempo dando la

adicionales darian margen critico, y sostuvo que la alarma sobre la inteligencia artificial. Describié la

tecnologia aln puede elevar de forma notable la calidad de inteligencia artificial general como una categoria de

vida. riesgo que, en su opinién, excede el potencial
destructivo de los arsenales nucleares, y sostuvo que
los humanos muy inteligentes tienen dificultad para
imaginar algo mucho mas inteligente que ellos mismos.

EMCH2: Tres observaciones econdmicas, sin tomar posicién sobre el fondo técnico.

Primera: es la primera coincidencia pilblica entre los tres, que han sido rivales y en algunos casos criticos abiertos entre si.
Un acuerdo entre competidores sobre limitar su propio ritmo es inusual y, por definicidén, dificil de sostener sin verificacidn
externa. De ahi que la parte operativa de la propuesta no sea la desaceleracién sino el mecanismo de evaluadores
independientes.

Segunda, y la mads relevante para el mercado: el aplazamiento de la salida a bolsa retira del calendario un evento de liquidez
de primer orden y, sobre todo, establece un precedente. Es la primera vez en este ciclo que una preocupacién de seguridad
reconfigura de forma verificable un plan de negocio de esta escala. Conviene seguir si otras compafias del sector ajustan
calendarios de despliegue.

Tercera: la discusidén toca directamente el hilo que esta casa viene siguiendo desde el 4 de septiembre. El gasto de capital
en centros de datos dispard 25% el déficit comercial de julio y, segln la presidenta del banco central europeo, presiona el costo
global del dinero a largo plazo. Un compromiso creible de desaceleracién moderaria ambos efectos, aunque también el motor que
sostuvo al mercado accionario durante el trimestre. No hay una lectura direccional limpia: hay un intercambio entre riesgo
sistémico y crecimiento.

05 CIENCIA, SALUD Y PROGRESO HUMANO

Medicina - dos hallazgos de primer orden | FAVORABLE Longevidad y personalidad

Se demostré por primera vez que las células del misculo Un estudio detallado de una mujer que vivié més de 117

cardiaco humano pueden regenerarse tras un infarto, lo afios revelé que la longevidad extrema puede implicar

que revierte la idea establecida de que las zonas dafadas envejecimiento intenso y proteccién biolégica poderosa de

del corazén son por completo incapaces de regeneracién. forma simulténea, con signos de envejecimiento avanzado

Los investigadores buscan ahora identificar vias para junto a marcadores inusualmente favorables.

estimular ese proceso. En paralelo, se vincularon mas de 1,200 variantes

Por separado, un equipo universitario convirtié células genéticas a los cinco grandes rasgos de personalidad, y

madre de sangre de cordon umbilical en células T listas muchas de esas mismas variantes aparecen asociadas con

para usar contra el cancer, capaces de atacar tumores salud, longevidad, trayectoria profesional, ingreso y

s6lidos mediante dos sistemas de deteccidn habitos cotidianos.

independientes. EMCH2: El segundo hallazgo es el que esta casa sefiala con
EMCH2: ELl hallazgo cardiaco es el de mayor consecuencia mas cuidado, porque toca el terreno de la inteligencia
econémica del fin de semana fuera de los mercados. La emocional y admite lecturas opuestas. Que los rasgos de
cardiopatia isquémica es una de las principales causas de personalidad resulten mas heredables de lo supuesto no
mortalidad y de gasto sanitario en el mundo, y el supuesto determina el desenlace de nadie: el mismo estudio los
de irreversibilidad del dafio es el que determina hoy el asocia a habitos, que son modificables. Su consecuencia
costo de tratar a un sobreviviente de por vida. practica es de politica y de mercado —seleccién de

personal, seguros, educacién—- y exige tratarse con
prudencia ética antes que con entusiasmo predictivo.

Otros desarrollos de la semana: se observé por primera vez un efecto cudntico de la gravedad predicho por la teoria de la relatividad, empleando
atomos ultrafrios - se encontré que la cafeina activa un sistema celular antiguo de energia ligado a la resistencia al estrés y a la reparacioén del
dcido desoxirribonucleico - se documenté que un farmaco de la familia de la semaglutida podria tener beneficios de salud mental mds alld del peso y



la diabetes - se hallé que los murciélagos longevos combinan defensas inmunitarias potentes con estrategias inusuales para eliminar células dafadas,
lo que podria explicar su resistencia al cancer

06 LA SEMANA QUE EMPIEZA

FECHA EVENTO FECHA EVENTO
Firma del acuerdo Iran-Oman en Mascate, con L . R
Lunes 14 cancilleres del Golfo presentes - cierre de la a :? b 2e§i51onld§'$anx1c9,lcgn 22712f acion ;epun?a:dota
Cumbre BRICS septiembre .3% y el diferencial de .5 puntos base intacto
Martes 15 y Reunién de politica monetaria estadounidense con  Fin de Cierre de la revisién de capacidad petrolera para
24 Resumen de Proyecciones - probabilidad de alza septiembre las bases de cuota de 2027
miércoles 16
cerca de 90%
4 de

Decisién del Banco de Japén, con el yen en
méximos desde febrero

Viernes 18 R Vence el volumen ampliado de recompra del Tesoro

EMCH2 - qué vigilar: Primero, el diferencial de la curva de crudo tras la firma del lunes. Con lo conocido hoy, esta casa
espera que se amplie en lugar de comprimirse: si el estrecho sigue siendo palanca de negociacién y no via de suministro, la prima
de riesgo del contrato cercano deberia sostenerse.

Segundo, el Resumen de Proyecciones del miércoles mas que la decisién, ya descontada cerca de 90%. Lo que mueve precios es la
trayectoria publicada para el resto del afo, no el alza en si.

Tercero, el indice de volatilidad, que cerré el viernes en 15.84 tras caer 11.21%. La sesidén del martes es la segunda de las
tres que esta casa requiere por debajo de 17 antes de dar por cerrado el episodio de ruptura. Conviene notar que llega el mismo
dia que la decisién monetaria, de modo que la prueba sera exigente.

Sobre esta edicién. Conforme a los lineamientos dominicales, este documento no reproduce tablas de precios de la sesién cerrada ni actualiza los
indices propietarios diarios, cuya capa de mercado se calcula sobre jornadas habiles; su proxima publicacién corresponde a la edicion de cierre del
martes 15 de septiembre.

Fuentes consultadas: Baha Breaking News - Yahoo Finance - X - Investing.com - Seeking Alpha - Benzinga - CNBC - El Economista - El Financiero - Excélsior
The Guardian - El Pais - Al Jazeera - Flipboard - The Kobeissi Letter - Polymarket - Reuters - Bloomberg - The Washington Post - ABC News - Fortune - CoinDesk
- Tasnim - ScienceDaily - Trading Economics - Reserva Federal - Banco de México.

Aviso importante. Documento de inteligencia financiera elaborado PARA Markets & Economic Community (EMCH2). No constituye recomendacidén de inversién, asesoria
financiera, fiscal ni legal, ni oferta de compra o venta de instrumento alguno. Nota de transparencia: Anthropic, una de las compaiiias cubiertas en la seccidn
cuarta, desarrolla el modelo de lenguaje empleado en la redaccién de este documento; el hecho se declara de forma expresa y la cobertura se realiza sin
adoptar la postura de ninguna de las partes. Los acuerdos internacionales ain no firmados se describen conforme a lo reportado por agencias y no como
resultado conocido; su contenido definitivo puede diferir. Las declaraciones de funcionarios, ejecutivos e investigadores se reproducen como dichos de sus
autores, estan sujetas a confirmacién y no implican compromiso verificable ni respaldo de esta casa. Los hallazgos cientificos citados corresponden a
investigaciones publicadas por sus autores, en varios casos preliminares o en modelos animales, y no constituyen consejo médico ni resultados clinicos
aplicables a personas; ninguna persona debe modificar un tratamiento con base en este documento. Los hallazgos sobre genética y personalidad se reproducen
como resultados de investigacién y no deben emplearse para inferir, evaluar ni discriminar respecto de individuos. Las probabilidades de decisiones monetarias
presentan dispersidn entre proveedores y no constituyen prondsticos. Las decisiones de bancos centrales aln no celebradas son expectativa de mercado. La
informacién sobre acciones militares proviene de reportes de agencias, estd sujeta a confirmacién y a versiones contrapuestas, y esta casa no verifica de
forma independiente reportes de dafios ni de bajas. La cobertura de cumbres, declaraciones y disputas es descriptiva y no implica juicio ni preferencia
partidista ni nacional de esta casa. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros.
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